Kapitalizacija
troskova posudbe

mr. sc. Dubravka Kopun (ml.)*

U razdobljima znacajnih ulaganja u kvalificiranu imovinu, poduzetnici vrlo ¢esto odmjeravaju

na koji nacin evidentirati troskove posudbe. U ovisnosti da i je poduzetnik obveznik primjene
Medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja ili obveznik primjene Hrvatskih standarda
financijskog izvjestavanja, evidentiranje troskova posudbe ima razli¢itog utjecaja na priznavanje

u financijskim izvjestajima (HSFI 16 — Rashodi). Dok Hrvatski standardi financijskog izvjestavanja
dopustaju priznavanje troskova posudbe i kao rashoda razdoblja, ali i njihovu kapitalizaciju (tj. uvecanje
nabavne vrijednosti osnovnog sredstva), izmjenama Medunarodnog standarda 23 — Troskovi posudbe
sa primjenom od 01.01.2009. godine, omoguceno je iskljuciva kapitalizacija troSkova posudbe za
obveznike primjene Medunarodnih standarda financijskog izvjestavanja.

Stoga, kod obveznika primjene HSFl-eva, vrlo je klju¢no dobro razluditi utjecaj na financijsko
izvjeStavanje jedne od dvije moguce primjene racunovodstvenih politika. Ukoliko se poduzetnici
odluce za evidentiranje ovih troskova kao rashoda razdoblja osiguravaju manji porezni teret u razdoblju
ulaganja u kvalificiranu imovinu, ali navedeno utjeCe na uvecanje troskova financiranja tekuceg
razdoblja. Sa druge strane, kapitalizacijom troskova posudbe omogucava se smanjenje troskova
financiranja tekuceg razdoblja, koje se ,prebacuje” na buduca razdoblja kada ¢e se kroz amortizaciju ove
kvalificirane imovine uvecati ovi troskovi financiranja.

U nastavku ¢lanka detaljnije se opisuju uvjeti kapitalizacije troSkova posdube, te njihov utjecaj na
financijske izvjestaje.

*KOPUN revizije d.o.0., Zagreb

i) zaiste je potrebno znatno vremensko razdoblje da bi bila spre-
mna za namjeravanu upotrebu ili prodaju, te

1. Kvalificirana imovina

i troskovi posudbe ii) da se ne proizvode u velikim koli€éinama na ponavljajuéoj bazi.
Buducéi da se troskovi posudbe definirani MRS-om 23 odnose is- Dakle, ako poduzetnik proizvodi zalihe, za koje je potrebno znatno
kljucivo za kvalificiranu imovinu, neophodno je prethodno definirati  vremensko razdoblje da bi bila spremna za namjeravanu upotrebu
ovaj pojam. ili prodaju, ali se radi o zalihama, koje redovno proizvodi (npr. vino,

Standard definira kvalificiranu imovinu kao ,imovinu kojoj je po-  Viski), tada se ne radi o zalihama za koje se mogu kapitalizirati tro3-
trebno znatno vremensko razdoblje da bi bila spremna za namjera-  kovi posudbe.

vanu upotrebu ili prodaju’”. U troSkove posudbe ukljucuju se':
Navedeno se posebice odnosi na: a) kamate na prekoracenja na bankovnom racunu, kratkorocne i
a) zalihe dugorocne posudbe;

b) amortizacija diskonta ili premije vezane na posudbu;

c¢) amortizacija pomoc¢nih troskova koji nastaju u svezi s aran-
Zmanima posudbe;

d) financijski troSkovi financijskog najma priznatog u skladu sa
odredbama MRS-a 17 — Najmovi, te

b) proizvodna postrojenja,

c) energetska postrojenja,

d) nematerijalna imovina, te

e) ulaganja u nekretnine.

Bitno je navesti da se u duhu definicije ovog MIRS-a pod pojmom
zaliha smatraju zalihe, koje zadovoljavaju dva klju¢na uvjeta: 1 Totka 6. MRS-a 23.
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e) teCajne razlike nastale posudbama u stranoj valuti, u iznosu u
kojem se smatraju uskladivanjem troSkova kamata.

istiéemo...

Dakle, poduzetnici mogu kapitalizirati troSkove posudbe,
koji su direktno vezani uz kupnju neke kvalificirane imovine.

Kada poduzetnici posuduju namjenska sredstva za nabavu ove
kvalificirane imovine (npr. banka odobrava poduzetniku kredit za iz-
gradnju novog poslovnog prostora), utvrdivanje troSkova posudbe,
koje se mogu kapitalizirati nije problematicno.

No, poteskoce nastaju kada poduzetnici financiraju iz viSe razli-
Citih izvora nabavku kvalificirane imovine, te su ova zaduzenja po
razli¢itim kamatnim stopama. Ako se sredstva posuduju za opce na-
mijene, troSkove posudbe prihvatljive za kapitalizaciju treba utvrditi
razmjerno uporabi posudenih sredstva za financiranje kvalificiranog
sredstva. U tom slucaju stopa kapitalizacije utvrduje se kao pon-
derirani prosjek troSkova posudbe, koji se odnose na nepodmirene
posudbe poduzetnika, osim onih posudbi koje se mogu izravno po-
vezani sa kvalificiranom imovinom. Pri tome uvijek valja imati na
umu, da ovako utvrdeni i kapitalizirani troSkovi posudbe ne smiju biti
veci od troSkova posudbi nastalih u razdoblju.

Takoder, jedan od problema nastaje kada poduzetnici koriste kre-
dite koji su denominirani ili vezani uz stranu valutu. Naime, Standard
navodi da tecajne razlike, u iznosu u kojem se smatraju uskladiva-
njem troSkova kamata, imaju tretman troskova posudbi. Dakle, i ovi
troskovi tecajnih razlika tretiraju se kao uveéanije troSkova posud-
be, koji se mogu kapitalizirati. Kod hrvatskih poduzetnika navedeno
je bilo izrazeno prije 2010. godine kod kori§tenja kreditnih zaduzenja
u Svicarskim francima, koji su u pravilu bili optere¢eni nizom kamat-
nom stopom od kredita u lokalnoj valuti (kunama). No, standard u
ovom segmentu ne daje detaljnija objasnjenja do koje je mjere mo-
guce troskove tecajnih razlika pripisati troSkovima posudbi, a kada
se smatraju troSkovima tecajnih razlika nastalih uslijed fluktuacije
valute.

Literatura? navodi da u vecoj mjeri ove tecajne razlike imaju tre-
tman uskladenja troSkova kamata, te se stoga i tretiraju kao troskovi
posudbi. U takvim situacijama prakti¢no bi bilo izvrSiti usporedbu
troskova posudbi uvecanih za tecajne razlike nastale uslijed zadu-
Zenja u stranoj valuti sa troSkovima posudbi u funkcionalnoj valuti
(HRK). U slucaju da su trosSkovi posudbi korigirani za tecajne razlike
u stranoj valuti veci od troSkova posudbi lokalnoj valuti, kao tros-
kove posudbe koji se kapitaliziraju trebalo bi ukljuiti iskljucivo iznos
posudbi u lokalnoj valuti, a preostali iznos evidentirati kao troskove
tecajnih razlika.

U praksi se znaju javljati i situacije kada poduzetnici izdaju obve-
znice u svrhu ulaganja u kvalificiranu imovinu. Buduci da se u takvim
slucajevima novcana sredstva prikupljaju prije stvarnih izdataka za
ulaganja u kvalificiranu imovinu, poduzetnici znaju u svrhu minima-
liziranja troSkova posudbe koristi mehanizme kratkoro¢nih orocenja
viSka prikupljenih sredstava. U takvim situacijama nerealno bi hilo

2. Razdoblje kapitalizacije

PoCetak kapitalizacije troSkova definiran je sa sljede¢im trima ak-
tivnostima, koje moraju biti sumarno zadovoljene:

a) kada nastanu izdaci za imovinu,

b) nastanu troskovi posudbe, i

c) aktivnosti neophodne za pripremu imovine za njezinu namje-

ravanu upotrebu ili prodaju su u tijeku.

Svakako najbitnija aktivnost, koja je presudna u utvrdivanju da se
troSkovi posudbe pojedinih sredstava kvalificirane imovine mogu
kapitalizirati ili ne, jesu aktivnosti neophodne za pripremu imovine
za njezinu namjeravanu upotrebu ili prodaju. Racunovode nece biti
u mogucnosti ispravno utvrditi da li se pojedina sredstva dugotraj-
ne imovine mogu kapitalizirati ili ne bez adekvatnog pracenja ovih
aktivnosti.

Ove aktivnosti ne ukljuCuju samu fizicku izgradnju, ve¢ takoder
uklju€uju i tehnicki i administrativni rad prije pocCetka fizicke izgrad-
nje, kao $to je pribavljanje dozvola. No, ukoliko se imovina drZi bez
proizvodnie ili razvoja u kojem dolazi do promjene stanje ove imovi-
ne, troSkove posudbe ne mozemo kapitalizirati.

Tako primjerice, troskovi posudbe vezani uz nabavku zemljiSta za
gradevinske svrhe, za koji poduzetnik nije pokrenuo izradu projekte
dokumentacije, ne mogu se kapitalizirati buduci da nisu zapoCete
aktivnosti za pripremu imovine za njezinu namjeravanu upotrebu /
prodaju. Sa druge strane, troSkovi posudbe vezani uz nabavku ze-
mljiSta, dok je bilo u fazi razvoja, mogu se kapitalizirati.

No, bitno je naglasiti da se troSkovi posudbe ne mogu kapitalizirati
ukoliko je neizvjestan ishod pribavljanja dozvola®. Buduéi da je ishod
pribavljanja dozvola u pravilu neizvjestan, iz navedenog proizlazi da
poduzetnici u vecini slucajeva nece biti u prilici troSkove posudbi
za vrijeme pribavljanja dozvola kapitalizirati, ve¢ Ce teretiti rashode
tekuceg razdablja.

Valja naglasiti da izdaci za kvalificiranu imovinu ukljuuju samo
one izdatke koji su imali za posljedicu placanje novcem, prijenosom
druge imovine ili su pretpostavljali obveze uz teret kamata. Stoga,
troSkovi kvalificirane imovine koji su nastali, a jo$ nisu podmireni,
ne ukljuéuju se u iznose na koje se provodi kapitalizacija troSkova
posudbe. Navedeno utje€e da su troSkovi posudbe odgodeni, a time
i visina kapitaliziranih troSkova. Dakle, iz ove odredbe proizlazi da
bi prilikom utvrdivanja troskova posudbi valjalo razlu€ivati da li je
prilikom povecanja nabavne vrijednosti kvalificirane imovine doSlo i
do fizicke isplate dobavljacima.

Ova odredba znacajno zakomplicirava izraGun troskova posudbe,
te stoga i sam Standard navodi da razlika izmedu poveéanja nabav-
ne vrijednosti i pla¢anja ovih izdataka u pravilu nije materijalno zna-
Cajna, i dozvoljava da se koristi kao razumna aproksimacija izdataka
prosjecni knjigovodstveni iznos imovine tijekom nekog razdoblja.

Valja naglasiti da veliki dio poduzetnika u pravilu koristi namjenska
sredstva od strane banaka, koje uvjetuju da samostalno provode
isplatu obveza poduzetnika prema izvodacima / dobavljac¢ima. Ta-
kvim naCinom ugovaranja pla¢anja minimaliziraju se nesporazumi
pri primjeni ovih odredbi standarda.

‘° o - e "

E\§ llivecavan gsbavny vn!etc_inost kya_I|f|C|ran(.eh|n(1]owne za IUKUPPB trots-- Na ovu bi 90!@5“?“ trebalo znaéajnijg obrgtiti paZnju u razdoblj_inja
8% Ove posudbe, Vec se ISt umanjuju za prihode sa naslova INvesti-  aqa se znagajniji iznos beskamatno financira od strane dobavijaéa
o ranja, koji su dobiveni za ova kratkorocna zaduzenja. kvalificirane imovine za dulji vremenski period, kao primjerice obu-
SE stavljanje isplate depozita za dobro izvrSenje posla.
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2 M.Bonham et al.: ,International GAAP 2008 — Generally Accepted Accounting
Practice”, 2008. godina, str. 1118.

3 M.Bonhametal.: ,International GAAP 2008 — Generally Accepted Accounting
Practice”, 2008. godina, str. 1115.
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U razdobljima kada dolazi do prekida aktivnog razvoja kvalificira-
ne imovine kapitalizaciju je neophodno privremeno prekinuti. Ovdje
Standard razlikuje dvije situacije:

i) produZeni razvoj u kojemu su prekinute aktivnosti neophodne
za pripremu imovine za njezinu namjeravanu upotrebu ili pro-
daju (u kojima se kapitalizacija troSkova posudbe prekida), te

ii) priviemeno kaSnjenje, koje je neophodno za pripremu imovine
za njezinu namjeravanu upotrebu (u kojima se kapitalizacija
troSkova posudbe nastavlja). Ovdje standard navodi primjer
u kojima se troSkovi posudbe kapitaliziraju za vrijeme visokog
vodostaja, koji odlaze gradnju mosta, ako je visoki vodostaj
uobicajen za vrijeme razdoblja izgradnje na tom zemljopisnom
podrucju.

Kapitalizaciju troSkova posudbe ne moZemo, takoder, prekinuti
samo zbog €injenice da nema fizicke izgradnje, ukoliko primjerice se
kroz navedeno razdoblje obavlja vazan tehnicki i administrativni rad.

Zanimljivo je da se kapitalizacija troSkova posudbe nastavlja ¢ak
i u slucajevima kada je vrijednost kvalificirane imovine veca od nje-
zinog nadoknadivog iznosa ili neto utrZive vrijednosti. Naime, Stan-
dard* propisuje da se utvrdivanje nabavne vrijednosti kvalificirane
imovine uvijek odreduje na nacin da se uklju€uju i troSkovi posudbe,
dok se sve razlike izmedu knjigovodstvene vrijednosti i nadokna-
divog iznosa ili neto utrZive vrijednosti ispravljaju u skladu sa MRS
36 — Umanjenje imovne.

Pod pretpostavkom da kvalificirano sredstvo nije zavrSeno u prvoj
godini, nakon $to je i provedeno umanjenje imovine, poduzetnici su
u obvezi uvecavati nabavnu vrijednost za iznos troSkova posudbe.
Navedeni se iznos troskova posudbe izraGunava i dalje na pocetnu
nabavnu vrijednost bez umanjenja troSkova posudbe za smanjenje
do visini nadoknadivog iznosa ili neto utrzive vrijednosti.

Kod obveznika primjene Hrvatskih standara financijskog izvjesta-
vanja, bitno je napomenuti da ukoliko poduzetnik provodi kapitali-
zaciju troSkova posudbe, navedeni se troSkovi moraju dosljedno
kapitalizirati za svu kvalificiranu imovinu.

isticemo...

Dakle, nije moguée selektivno provoditi kapitalizaciju tros-
kova posudbe samo za izabranu kvalificiranu imovinu.

Tako primjerice, ukoliko poduzetnik gradi dva nova poslovna pro-
stora, tada nije moguce tro$kove posudbe izgradnje jednog prostora
kapitalizirati, a troSkove posudbe izgradnje drugog prostora ne ka-
pitalizirati. Usvojena racunovodstvena politika mora se dosljedno
provoditi za svu kvalificiranu imovinu, te iz razdoblje u razdoblje.

Kapitalizacija troSkova posudbe prestaje kada su dovrSene sve
bitne aktivnosti potrebne za pripremu kvalificirane imovine za njezi-
nu namjeravanu upotrebu ili prodaju. Standard navodi da je imovina
obi¢no spremna sa zavrSetkom fizicke izgradnje, iako se nastavija s
manjim prilagodbama (npr. ukrasavanje eksterijera) i s rutinskim ad-
ministrativnim radnjama. Dakle, trenutak izgradnje moze se smatrati
trenutkom prestanka troSkova kapitalizacija, iako primjerice neke
popratne dozvole (npr. uporabna dozvola) jo$ nisu pribavljene.

Ukoliko se sredstvo kvalificirane imovine dovrSava u dijelovima
(primjerice poslovno kompleks od nekoliko zgrada, koji se mogu
zasebno koristiti (svaka zgrada zasebno), kapitalizaciju troSkova
posudbe neophodno je provoditi odvojeno za svaki pojedinacni dio.

4 Tocka 16. MRS-a 23.

Primjer:

Poduzetnik A d.d. 01. sijecnja 2016. godine zapocinje sa izgrad-
njom novog proizvodnog pogona, za koji ocekuje da e biti dovrSen
do 30. rujna 2016. godine. Poduzetnik je razmatrao zaduzZenje u HRK
uz kamatu od 7% ili zaduzenje u EUR uz kamatu od 5,5%. Nakon
razmatranja, poduzetnik se je odlucio proizvodni pogon financirati
uz okvirno zaduzenje od 2.000.000 EUR uz kamatnu stopu od 5,5%/
godisnje, te uz grace period od godine dana i rok otplate od 14 go-
dina. Kredit se odobrava namjenski, sukladno dospijec¢u obveza pre-
ma izvodacu radova. Poduzetnik je obveznik primjene HSFI, ali se je
odlucio primijeniti raCunovodstvenu politiku kapitalizacije troSkova
posudbe.

Poduzetnik za izvedene radove krajem svakog mjeseca dobiva ula-
zne racune od strane izvodaca radova, koje nakon ovijere od strane
nadzornog organa bivaju podmireni od strane banke. Banka krajem
svakog mjeseca poduzetniku dostavlja obracune kamata, koji se
evidentiraju kao uvecanje nabavne vrijednosti kvalificirane imovine.
Navedene isplate, banka pretvara u iznose u EUR primjenom sred-
njeg tecaja Hrvatske narodne banke na datum isplate. Pregled ovih
isplata po danima i prera¢un u EUR dan je u nastavku:

Datum: lznos u HRK Srednji tecaj HNB-a: lznos u EUR:
1 2 3 1(243)
31.01. 1.000.000,00 7657013 130.599,23
29.02. 2.000.000,00 7620282 262.451,48
31.03. 1.500.000,00 7523703 199.369,91
30.04. 5.000.000,00 7478284 668.602,58
31.05. 3.000.000,00 7487329 400.676,93
30.06. 750.000,00 1512131 99.830,46
31.07. 750.000,00 7477489 100.301,05
31.08. 300.000,00 1475741 40.129,77
12.00. 7,481095 0
UKUPNO: 14.300.000,00 1.901.967,41

Poduzetnik je sa izgradnjom objekta zavrSio 12. rujna 2016. godi-
ne, dok je ovu posljednju obracunsku situaciju u visini od 100.000
kn isplatio iz vlastitih izvora. Sa tog naslova razdoblje kapitalizacije
troSkova posudbe zavrsilo je 12. rujna 2016. godine.

Buduci da je ovo zaduZenje u stranoj valuti, poduzetnik je u obvezi
troSkove tecajnih razlika, nastalih kao uskladenje troskova financira-
nja evidentirati kao troskove financiranja, te kapitalizirati. No, buduci
da u navedenom slucaju:

a) troSkovi financiranja u HRK su veéi od troskova financiranja u

EUR;

b) poduzetnik je ostvario prihode od tecajnih razlika (HRK je u
odnosu na EUR u navedenom razdoblju apricirao), navedeno
ima tretman uskladbe tecaja, a ne troskova financiranja, te se
priznaje kao prihod tekuceg razdoblja.

Obracun troSkova kamata dobiven od banke za navedena razdo-

blja je sljedeci:

Objavite svoje financijske
izvjestaje u RiPup-u

Cijena: 980,00 kn + PDV L2}

Tel.: 01/49 21 737 I
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Razdoblje financiranja: | Iznos financiranja u EUR: | Brojdana: | Kamatna stopa: | Kamata u EUR: Tecaj: lznos kamate u HRK:
1 2 3 4 5 (2*3*4/366) 6 1(5%)
01.01.-31.01. 0 0 5,50% 0,00 7,667013 0,00
T\ 01.02.-29.02. 130.599,23 29 5,50% 569,14 7,620282 4.337,02
’ 01.03.-31.03. 393.056,71 31 5,50% 1.831,04 1523703 13.716,22
(1] 01.04.-30.04. 592.426,62 30 5,50% 2.670,78 7478284 19.972,82
g‘ 01.05.-31.05. 1.261.029,20 31 5,50% 5.874,41 7,487329 43.984,06
01.06.-30.06. 1.661.706,13 30 5,50% 7.491,30 1512131 56.280,15
=
° 01.07.-31.07. 1.761.536,59 31 5,50% 8.206,07 1477489 61.360,76
‘ 01.08.-31.08. 1.861.837,64 31 5,50% 8.673,31 1475741 64.839,51
g 01.09.-12.09. 1.901.967,41 12 5,50% 3.429,78 7,481095 25.658,49
0 UKUPNO: . - . 38.745,38 - 290.209,04
2 Dakle, kao §to je iz navedenog izracuna vidljivo, tro$kovi kamata u visini od 290.209,04 kn evidentirati ¢e se kao uvecanje nabavne vrijed-
nosti kvalificirane imovine, a ne kao troSkovi kamata.
-]
0552 — Gradevinski objekti u 220 - Obveze prema
_/ pripremi dobavljacima
1) 1.000.000,00 | 14.590.209,04 11) 1. 1.000.000,00 | 1.000.000,00 1)
2) 2.000.000,00 2a) 2.000.000,00 | 2.000.000,00 2)
2b) 4.331,02 3a) 1.500.000,00 | 1.500.000,00 3)
3) 1.500.000,00 42) 5.000.000,00 | 5.000.000,00 4)
3b)  13.776,22 5a) 3.000.000,00 | 3.000.000,00 5)
4) 5.000.000,00 6a)  750.000,00 | 750.000,00 &)
4b)  19.972,82 74 750.000,00 | 750.000,00 7)
5) 3.000.000,00 8a)  300.000,00 | 300.000,00 s)
5b)  43.984,06 10)  100.000,00 | 100.000,00 9,
6)  750.000,00
6b)  56.280,15
7)  750.000,00
7b)  61.360,76
8)  300.000,00
8h)  64.839,51
9) 100.000,00
9b)  25.658,49
9820 - Dugorocne obveze 220 - Kratkorocne obveze
prema bankama za kredite prema bankama za kamate
1.000.000,00 1.) 433702  2b)
2.000.000,00 2.) 13.776,22  3b)
1.500.000,00 3a) 19.97282  4b)
5.000.000,00 4.a) 43.984,06 5b)
3.000.000,00 5.a) 56.280,15  6b)
750.000,00 6.) 61.360,76  7b)
750.00000 7.a) 64.839,51  8h)
300.00000 s8a) 25.658,49  9b)
1000 - Ziro-racun 024 - Gradevmsk_l objekti u
upotrebi
S° X| 100.000,00 10)  11.) 14.590.209,04
Kako bi eksterni korisnici financijskih izvjeStaja mogli utvrditi ratunovodstvenu politiku evidentiranja troSkova posudbi u financijskim izvje-
Stajima, MRS 23 zahtjeva da poduzetnici u biljeSkama moraju objaviti sljedece:
@gg a) racunovodstvenu politiku usvojenu za troskove posudbe,
E\‘% b) iznos troskova posudbe koji je kapitaliziran u tijeku razdoblja, i
o = c) stopu kapitalizacije koriStenu pri odredivanju troSkova posudbi prihvatljivih za kapitalizaciju.
2R :
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