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Viastiti udjeli -
racunovodstvo stjecanja,
prodaje i povlacenja

mr. sc. Zdravko Baica, Neven Baica, mag. oec.

U ovom ¢lanku pisemo kada trgovacko drustvo moze kupovati i prodavati vlastite (trezorske) udjele i
pod kojim uvjetima, odnosno o pravnom, poreznom i racunovodstvenom aspektu stjecanja, prodaje i

povlacenja vlastitih (trezorskih) udjela.

Drustvo s ogranicenom odgovornos¢u je trgovacko drustvo u koje
jedna ili viSe pravnih ili fizickih osoba unose uloge u unaprijed dogo-
voreni temeljni kapital. Ove osobe nazivaju se ¢lanovima drustva,
a podaci koji omogucéuju njihovu identifikaciju upisuju se u knjigu
poslovnih udjela zajedno s iznosom temeljnog uloga u drustvo i ob-
vezama koje terete poslovni udjel.

Vlasnik poslovnog udjela moZe postati i samo trgovacko

drustvo. Poslovni udijeli koje posjeduje drustvo na koje se
odnose nazivaju se vlastiti poslovni udjeli ili trezorski udjeli.’

isticemo...

Obzirom na sustinu trgovackog drustva, nije smisleno da drustvo
stekne sve svoje udjele, niti ima smisla njihovo neograniceno za-
drzavanje u vlasni§tvu drustva, pa su odredbama ZTD-a propisana
odredena pravila stjecanja, zadrZavanja i prodaje. Vec¢im dijelom ova
pravila propisana su za vlastite dionice, dok je za vlastite udjele do-
zvoliena veca sloboda ¢lanovima drustva da ih urede drustvenim
ugovorom.

U ovom ¢lanku piSemo o razlozima stjecanja viastitih udjela te
uvjetima koji moraju biti zadovoljeni da bi se udjeli stekli. U ¢lan-
ku pojaSnjavamo i postupanja koja treba obaviti u slu¢aju kada se
vlastiti udjeli sjecu, prodaju ili povlace. Postupanja u svezi vlastitih
udjela promotrit éemo prvenstveno s poreznog i racunovodstvenog
aspekta koji se odnosi na drustvo s ograni¢enom odgovorno$éu koje
vlastite udjela stjeCe i prodaje, odnosno dodijeljuje.

1 U nastavku ¢lanka koristit ¢emo samo termin vlastiti udjeli

1.1. Pravni aspekt

Pravni aspekt stjecanja i prodaje vlastitih udjela dat je odred-
bama Zakona o trgovackim drustvima (Nar. nov., br. 111/93,
34/99, 121/99, 52/00, 118/03, 107/07, 146/08, 137/09, 125/11,
152/11-prociséeni tekst, 111/12, 68/13, 110/15, 40/19, 34/22,
114/22, 18/23 i 130/23), u daljnjem tekstu ZTD. Odredbama ovog
propisa detaljnije su regulirana postupanja s vlastitim dionicama,
dok je u pogledu postupanja s vlastitim udjelima regulacija manja,
Sto znaci da je omogucena veca sloboda pri upravijanju s vlastitim
udjelima u odnosu na vlastite dionice.

Pravila koja proizlaze iz odredbi ZTD-a prenosit ¢emo kroz viSe
poglavlja ovog clanka u kojima ¢emo se zasebno baviti stjecanjem
vlastitih udjela, te razlicitim postupanjima sa vlastitim udjelima.

1.2. Porezni aspekt

Kod stjecanja i prodaje vlastitih poslovnih udjela mogu se pojaviti
odredeni gubitci odnosno dobitci. S aspekta d.o.o.-a u tom slucaju
treba odrediti priznavanije tako nastalih gubitaka i dobiti obzirom na
oporezivanje porezom na dobit. Prodaja poslovnih udjela kao i sve
isporuke uz naknadu treba promotrotiti i s aspekta oporezivosti po-
rezom na dodanu vrijednost. Kod transakcija povezanih s vlastitim
udjelima u primjeni mogu biti i odredbe propisa koji reguliraju porez
na dohodak. O svemu navedenom detaljnije u nastavku.

1.2.1. Porez na dobit

Porezni aspekt stjecanja i prodaje vlastitih udjela promatrat éemo
s aspekta obveza plac¢anja poreza na dobit, pa ¢emo u tu svrhu poja-
sniti §to je regulirano odredbama:

m Zakona o porezu na dobit (Nar. nov., br. 177/04, 90/05,
57/06, 146/08, 80/10, 22/12, 148/13, 143/14, 50/16, 115/16,
106/18, 121/19, 32/20, 138/20, 114/22 i 114/23); u daljnjem
tekstu: ZDob) te
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n Pravilnika o porezu na dobit (Nar. nov., br. 95/05, 133/07,
156/08, 146/09, 123/10, 137/11, 61/12, 146/12, 160/13,
12/14, 157/14, 137/15, 1/17, 2/18, 1/19, 1/20, 59/20, 1/21,
156/22 i 156/23; u daljnjem tekstu: PDob).

Obzirom da je porezno postupanje u svezi vlastitih udjela, teme-
liem odredbi navedenih propisa povezano s prodajom udjela, odred-
be koje pojasnjavaju porezni pristup gubicima i dobicima pojasnit
¢emo u poglavlju koje se bavi prodajom poslovnih udjela.

1.2.2. Porez na dodanu vrijednost

Zakon o porezu na dodanu vrijednost (Nar. nov., br. 73/13,
99/13-RjeSenje USRH, 148/13, 153/13, 143/14, 115/16, 106/18,
121/19, 138/20, 39/22, 113/22, 33/23, 114/23 i 35/24) ne spominje
izrijekom vlastite udjele, ali u ¢lanku 40. stavci 1. tocki f) propisuje
da pla¢anja PDV-a oslobodene transakcije, ukljucujuéi posredo-
vanje, osim upravljanja i pohrane, u vezi s dionicama, udjelima u
trgovackim drustvima ili udruZenjima, obveznicama i drugim vrijed-
nosnim papirima, uz iznimku dokumenata kojima se utvrduje neko
pravo nad dobrima te prava ili vrijednosnih papira kojima se utvrduju
odredena prava na nekretninama. Navedeno oslobodenje primjenju-
je se na sve udjele trgovackih drustava, pa tako i na viastite.

b .

Dakle, transakcije stjecanja i prodaje vlastitih udjela
oslobodene su placanja PDV-a temeljem Clanka 40. stav-
ka 1. tocke f) Zakona o porezu na dodanu vrijednost.

isticemo...

Prema odredbama Clanka 78. stavka 1. i 2. Zakona o porezu na
dodanu vrijednost, porezni obveznik duzan je za isporuke uz naknadu
drugom poreznom obvezniku ispostaviti raéun. Medutim, odredbom
¢lanka 78. stavka 3. propisana je iznimka za odredene transakcije iz
¢lanka 40. Zakona o porezu na dodanu vrijednost u koje je ukljucena
i tocka f).

B »

Navedeno znaci da za prodaju vlastitih udjela drustvo nije
duzno ispostaviti racun.

isticemo...

Isto pravilo primjenjuje se i na fizicku osobu u slucaju da je kao
gradanin ili obrtnik sa svojim OIB-om upisana u registar obveznika
PDV-a, odnosno da je u sustavu PDV-a u trenutku prodaje udijela
drustvu Ciji je Clan.

1.2.3. Porez na dohodak

Odredbe kojima se regulira oporezivanje porezom na dohodak pro-
pisane su:
m Zakonom o porezu na dohodak (Nar. nov., br. 115/16,
106/18, 121/19, 32/20, 138/20, 151/221114/23;) i

n Pravilnikom o porezu na dohodak (Nar. nov., br. 10/17,
128/17, 106/18, 1/19, 80/19, 1/20, 1/21, 102/22, 104/22,
112/22, 156/22, 1/23, 3/23 i 56/23;).

Ukoliko se vlastiti udjeli besplatno dodijele radnicima ili ¢lanovi-
ma uprave, ili se prodaju po povoljnijim uvjetima (opcijska kup-
nja) tada nastaje osnova za primjenu odredbi propisa koji reguliraju
placanje poreza na dohodak. O poreznom tretmanu dodijele i opcij-
ske kupnje poslovnih udjela pisat ¢emo u posebnom ¢lanku koji ¢e
se baviti tom temom.

Porezom na dohodak moZe biti oporeziv i primitak koji €lan drus-
tva ostvari prodajom svojih udjela po odredenim uvjetima. Naime, u
odredenim slu€ajevima dohotkom od kapitalnih dobitaka oporezuje
se razlika izmedu ugovorene prodajne cijene, odnosno primitka utvr-
denog prema trZiSnoj vrijednosti financijske imovine koja se otuduje
i nabavne vrijednosti te financijske imovine. Navedenim zakonom
precizirano je da se udjeli smatraju financijskom imovinom.

1.3. Racunovodstveni aspekt

Racunovodstveni aspekt vlastitih udjela odnosi se na pravila
evidentiranja poslovnih dogadaja koja su regulirana odredbama
Medunarodnog racunovodstvenog standarda 32-Financijski
instrumenti (u daljnjem tekstu: MRS 32), te odredbama Hrvatskog
standarda financijskog izvjestavanja 12 (u daljnjem tekstu: HSF/
12).

Obzirom da su raGunovodstvena pravila uskladena sa zahtjevima
odredbi ZTD-a, ova pravila poja$njavamo zajedno s pravnim norma-
ma ZTD-a u poglavljima koja se bave stjecanjem te prodajom, ustu-
panjem i drugim postupanjima s vlastitim udjelima.

2. Pojam i karakteristike vlastitih udjela

Iz definicije drustva s ograni¢enom odgovornosti (u daljnjem tek-
stu d.0.0.%) razvidno je da su udjeli dijelovi kapitala d.o.0.-a koji su
dodijeljeni pravnim i fizickim osobama koji su u d.0.o0. uloZili svoj
novac ili drugu imovinu. Takve osobe dodjelom udijela postaju €la-
novi d.0.0-a, a udjeli im omoguéuju da ostvaruju prava sukladno
odredbama ZTD-a, koje Elanovi druStva mogu dodatno razraditi u
druStvenom ugovoru.

Odredbama ZTD-a predvideno je da udjeli mogu mijenjati vla-
snike. To zna€i da ¢lan dru§tva moze odluditi prodati ili besplatno
ustupiti svoje udjele drugom €lanu drustva ili trecoj osobi. No, prave
prodaje udjela ili ustupanja drugoj osobi moze biti ograni¢eno
ili u potpunosti zabranjeno. U slucaju zabrane, ¢lan drustva moze
se rijeSiti udjela iskljucivo prodajom ili ustupanjem udjela d.0.0.-u na
koje se udio i odnosi.

Kada d.o.0. otkupi udjele ¢lana drustva, tada mu vraca sadasSnju
protuvrijednost za imovinu unesenu u drustvo. Udjeli na taj nacin ne
prestaju postojati, ali prelaskom u vlasni§tvo d.o.o.-a postaju vlastiti
(trezorski) udjeli, Cime priviemeno gube neka svojstva “obi¢nih”
udjela.

Posjedovanjem udjela, ¢lanovi druStva ostvaruju prava i obveze
propisana odredbama ZTD-a. Medutim ova prava i obveze ne vrijede
i za vlastite udjele koje posjeduje d.o.o. koji ih je i izdao, $to je propi-
sano odredbom ¢lanka 418. stavka 3. ZTD-a:

“Prava i obveze iz vlastitog poslovnog udjela miruju.” /

To znaci da drustvo temeljem vlastitih udjela:
= ne ostvaruje pravo glasa u skupstini trgovackog drustva (Cl.
445. 7TD-a),
= ne ostvaruje pravo ucesca u podijeli dobiti (cl. 406. st. 2.
ZTD-a) i
= ne ostvaruje pravo na isplatu dijela ostatka likvidacijske,
odnosno stecajne mase drustva.
U tom slucaju dio dobiti koji pripada tom vlasnickom udjelu nece
sudjelovati u podieli dobiti. Ukoliko je ipak odluceno da se dobit
podijeli, ona se u dijelu koji pripada vlastitim udjelima ravnomjerno

2 U navedeni pojam uklju¢ena su i jednostavna drustva s ograni¢enom odgovor-
nosti (j.d.0.0.) obzirom da za takva dru$tva u odredbama ZTD-a nema poseb-
nosti vezane za poslovne udjele i vlastite udjele.
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rasporeduje na ostale ¢lanove druStva prema udjelu njihova vlasnis-
tva odnosno udjelu koji im pripada pri raspodjeli dobiti. Naknadna
dodjela poslovnih udjela €lanovima drustva regulirana je ¢lankom
459, ZTD-a cije relevantne dijelove citiramo:

“Novi poslovni udjeli pripadaju ¢lanovima drustva u istome
srazmjeru kao i oni prije povecéanja temeljnoga kapitala drustva.
Drugacija odluka clanova drustva je nistetna. Vlastiti poslovni
udjeli drustva sudjeluju u poveéanju temeljnoga kapitala.”

Iz navedenog proizlazi da nema obveze dodjele vlastitih poslovnih
udjela ¢lanovima drustva, jer se to pravilo odnosi na nove poslov-
ne udjele, a vlastiti udjeli to nisu. No, treba naglasiti da u slu¢aju
kada se vlastiti udjeli odluce dodijeliti clanovima drustva (odlukom ili
drustvenim ugovorom) potrebno je primijeniti isto pravilo razmjerne
raspodiele, ukoliko nije drugacije dogovoreno.

Prema navedenim odredbama kada se temeljni kapital trgovac-
kog drustva povecava iz sredstava trgovackog drustva odnosi
izmedu udjeliCara se ne mijenjaju, ve¢ se samo nominalna vrijed-
nost udjela ili broj udjela ravnomjerno povecava. U takva postupanja
ukljuceni su i vlastiti udjeli, $to znaci da se i oni ravnomjerno dodije-
ljuju udjelicarima.

Karakteristi¢no za vlastite udjele je $to trgovacko drustvo kod stje-
canja ili nakon stjecanja vlastitih udjela mora prema odredbi clanka
418. stavka 2. ZTD-a iz ostalog kapitala (Sto znaci ne iz temeljnog
kapitala) rezervirati iznose koje odgovaraju iznosima placenim za
stjecanje vlastitih udjela.

3. Razlozi stjecanja vlastitih udjela

Otkupom udjela druStvo s ogranicenom odgovorno$éu postaje
njihov vlasnik, pa takvi udjeli osim dodatka “vlastiti” u nazivu gube
svojstva koje imaju udjeli. Zanimljivo je iz tog razloga pitanje svrhe
postupka ¢ijim provodenjem udjeli gube temeljna svojstva zbog ko-
jih su izdani.

Uvjeti koji dovode do potrebe ili obveze stjecanja vlastitih udjela
mogu biti precizirani druStvenim ugovorom, ali isto tako do razloga
za stjecanje vlastitih udjela moze do€i zbog prirodnih pojava ili uo-
bicajenih poslovnih dogadaja koji se mogu javiti tijekom Zivotnog
vijeka d.o.0.-a.

U nastavku ¢emo pojasniti najcesce sluCajeve koji rezultiraju stje-
canjem vlastitih udjela.

Clan drustva dokazuje svoje ¢lanstvo posjedovanjem udjela. Kad
neki lan drustva odluci istupiti iz drustva, to znaci da se mora ri-
jesiti udjela prodajom ili ustupanjem. Ukoliko dru§tvenim ugovorom
nisu utvrdena ogranicenja, ¢lan drustva svoje udjele moze ponuditi
na trziStu. U slucaju ako drugi ¢lanovi druStva nemaju namijeru ili
mogucnosti otkupiti udjele iz vlastitih sredstava, a €lan drustva koji
Zeli istupiti ne moZe naci zainteresirane kupce izvan drustva, tada
Clanovi drustva koji ostaju mogu donijeti odluku da ¢e te udjele
kao vlastite otkupiti samo drustvo.

Drustva s ogranicenom odgovorno$¢u u najvec¢em broju slucaje-
va su obiteljske tvrtke ili su ¢lanovi drustva povezani nekim drugim
Cvrstim zajednickim interesom. Takva trgovacka drustva uobicajeno
nisu sklona dozvoliti pojedinom €lanu da samostalno odluci prodati
ili predati svoja ¢lanska prava drugoj osobi, pa se u drustveni ugo-
vor ugraduje zabrana prodaje udjela osobama izvan drustva. Ukoliko
¢lanovi drustva Zele osigurati da se omjer vlasniStva ne mijenja, u
zabranu su u tom slu€aju ukljuéeni i svi €lanovi drustva. U takvim
okolnostima kao jedini moguéi kupac ili stjecatelj javlja se sam

d.o.0. Tako ste€eni vlastiti udjeli uobicajeno se prodaju ili dodjeljuju
¢lanovima drustva na nacin da se ne remeti vlasnicki razmjer.

No, treba imati na umu da odredbama ZTD-a nije propisano koliko
se vlastiti udjeli mogu drzati niti je utvrdena obveza da se oni dodje-
ljuju ili prodaju ¢lanovima drustva. To znaci da ¢lanovi drustva imaju
mogucénost ugovoriti i neko drugo postupanje s vlastitim udjelima.
U nastavku nabrajamo nekoliko nacina na koji se mogu iskoristiti
vlastiti udjeli:

1) Zadrzavanje prava na izbor novog clana drustva-Vlastiti
udjeli mogu posluziti za dovodenje novog ulagaca. Uvodenjem
zabrane prodaje udjela ikome osim samom drustvu, ¢lanovi
drustva koji ostaju onemoguéuiju ¢lana u odlasku da odlucuje
o tome tko ¢e biti novi ¢lan drustva, ve¢ pravo na donoSenje
odluke ima skupstina drustva ili osoba, odnosno tijelo na koje
je skupstina prenijela ovlasti. Prodajom ili dodjelom vlastitih
udjela osobi izvan drustva daje se ¢lanski status.

2) Financiranje drustva — Ukoliko se od novog ¢lana drustva za-
htijeva uplata naknade za vlastite udjele koja je viSa od nakna-
de koja je placena za njihovo stjecanje, tada mozemo govoriti
o koriStenju viastitih udjela kao sredstva financiranja.

3) Preraspodijela upravljacke moéi — Nema nikakve zabrane da
se drustvenim ugovorom omogudi i dodjeljivanje ili prodaja na
nacin kojim se mjenjaju vlasnicki odnosi, pa mozemo reci da
se u tom slu€aju stjecanje i prodaja (dodjela) obavljaju radi
preraspodjele upravljatke moc¢i medu ¢lanovima ili uvodenja
novih ideja i energija u upravljanje drustvom.

4) Nagradivanje — Vlastiti udjeli mogu se dodijeliti bez naknade
ili prodati uz opciju, odnosno po povoljnijim uvjetima. NajCe-
Sée se na ovaj nacin nagraduje uprava drustva ili radnici, ko-
jima se na ovaj naCin umjesto novcane naknade daje pravo
uticija ili ¢ak upravljanja samim dru$tvom.

5) Odsteta — U sluCaju kada se neki ¢lan drustva ne slaze s po-
slovnom politikom koju provode ¢lanovi koji imaju upravijacku
mo¢, odlukom ili druStvenim ugovorom takvom €lanu moze
se osigurati istupanije iz drustva prodajom udjela drustvu. Uo-
bi¢ajeno se u takvom sluéaju isplacuje naknada najmanje u
visini sadasnje vrijednosti udjela u trenutku prodaje, ali nema
zapreke da se ugovori i vi§a. U tom slu€aju treba voditi raGuna
o poreznom tretmanu tako uvecane naknade, obzirom na po-
rez na dohodak.

6) Kazna — Drustva s ograni¢enom odgovorno$c¢u esto su obi-
teljske tvrtke ili tvrtke u kojima su ¢lanovi drustva okupljeni
oko nekog zajednickog interesa. Nerijetko se takvi interesi
brane i odredbama druStvenog ugovora u kojima se moze
precizirati i kakvo se ponasanje i djelovanje ocekuje od Clana
drustva kako ne bi do$lo do ugrozavanja poslovne sposobnosti
drustva ili nekog postavljenog poslovnog cilja. Tako primjerice
¢lanovima drustva mogu biti zabranjeni bilo kakvi ili odredeni
poslovni odnosi s konkurentskim tvrtkama. Ukoliko se takva
zabrana prekrsi, takav ¢lan moze biti isklju€en iz druStva pri
¢emu se udjeli preuzimaju. Ugovorom se ¢ak moze odrediti da
takvom €lanu pripadne manja naknada od sadasnje vrijedno-
sti udjela ili ¢ak oduzimanje udjela bez naknade.

Uz sve navedeno ne treba zaboraviti da do stjecanja vlastitih udje-
la moze doéi i u slucaju smrti ¢lana drustva, osobito ako je taj
¢lan drustva bio klju¢an za uspjesno poslovanje drustva. Naime, u
takvom slucaju drustvenim ugovorom ili odlukom skupstine moze se
odluciti da udjele preminulog ¢lana preuzima d.o.o. koji ih je izdao, uz
naknadu koja pripada nasljednicima preminulog ¢lana. Na ovaj na-
¢in drustvo sprjeava opasnost od vakuuma u donosenju poslovnih
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odluka, te omogucuje brzu reakciju organa upravljanja i/ili skupStine
na novonastale okolnosti u poslovanju. Istovremeno na ovaj nacin
sprjeCava se da nasljednici preuzmu ovlasti preminulog ¢lana drus-
tvaili ih prodaju tre¢im osobama.

Obzirom da stjecanje vlastitih udjela samo po sebi ne moze biti
svrha, razloge stjecanja promatramo kroz prizmu odredbi ZTD-a i
druStvenog ugovora koji odreduju nacin i rokove u kojima se drus-
tvo mora rijesiti vlastitih udjela. Za dionicka drustva takva regulativa
¢vrsce je regulirana odredbama ZTD-a, dok je Clanovima druStva s
ograni¢enom odgovorno$¢u dana veca zakonska sloboda da takva
pravila utvrde dru$tvenim ugovorom. Osnovni razlozi stjecanja mogu
biti u svrhu prodaje poslovnih udjela, njihove dodjele ili opcijske kup-
nje radnicima ili €lanovima uprave, te povlacenja vlastitih udjela, sa
ili bez smanjenja temeljnog kapitala.

Vlastite udjele druStvo moze steé¢i na dva nacina: naplatno i
nenaplatno. Nenaplatno stjecanje vlastitih udjela ne evidentira se
bilancno jer financijski ucinak tog dogadaja niti ne postoji. Naplat-
nim stjecanjem vlastitih udjela nastaje financijski u€inak koji se i
evidentira kao bilancna pozicija.

Kako bismo dali cjeloviti prikaz poslovnih dogadaja u svezi viastitih
udjela, knjizenja nenaplatnog i naplatnog stjecanja dali smo u pri-
mjerima poglavlja 5. ovog ¢lanka koji se bave prodajom tako stece-
nih udjela. U nastavku ovog poglavlja prenosimo uvjete propisane
odredbama ZTD-a za stjecanje vlastitih poslovnih udjela.

4.1. Uvjeti

Kada trgovacko drustveo moze stjecati vlastite udjele odredeno
je €lankom 418. ZTD-a:

“(1) Drustvo ne moZe stjecati ni uzimati u zalog vlastite poslov-
ne udjele za koje nije u cjelini uplacen ulog.

(2) Drustvo moZe stjecati vlastite poslovne udjele za koje je u
cjelini uplacen ulog ako to ¢ini imovinom koja prelazi iznos te-
meljnog kapitala drustva i ako drustvo moZe po zakonu stvoriti
propisane rezerve za stjecanje viastitih udjela a da s time ne
smanjuje temeljni kapital drustva ili rezerve koje mora stvarati na
temelju drustvenog ugovora koje ne smije upotrijebiti za isplate
Clanovima drustva.”

Iz navedenih odredbi razvidno je da za stjecanje vlastitih udjela
moraju biti zadovoljena tri uvjeta:
1) da se radi o poslovnim udjelima za koje je u cjelini uplacen
ulog
2) dadrustvo ima imovinu koja prelazi iznos temeljnog kapitala te
3) da se mogu stvoriti rezerve za stjecanje vlastitih poslovnih
udjela prema pravilima ZTD-a
lako stjecanja vlastitih udjela bez zadovoljena navedenih uvjeta
nisu niStava, za takvo postupanje odredbom ¢lanka 630. st. 1. tocke
60. ZTD-a predvidena je kazna. Tako e se za prekrSaj kaznit ¢e se
¢lan drustva, ¢lan uprave odnosno izvr$ni direktor ili ¢lan nadzornog,
odnosno upravnog odbora ili likvidator koji je po odredbama ovoga
Zakona ili statuta, odnosno dru$tvenog ugovora trgovackog drustva
odgovorna osoba u drustvu glede radnje iz stavka 1. ovoga €lanka
ucinjene kao prekrSaj novéanom kaznom do iznosa od 10.000,00

eura.

Iz navedenog je razvidno da je glavna uloga ovih odredbi osigurati
da se otkup udjela obavi tek kada je sigurno da drustvo raspolaze
sredstvima iznad temeljnog kapitala. Naime, otkup vlastitih udjela

u situaciji kada ne postoje dodatna sredstva, mogu ugroziti poslo-
vanje. Takvim postupanjima mogu se oStetiti i vjerovnici drustva s
ograni¢enom odgovorno$¢u, pa su predvidene i viSe nov¢ane kazne
u sluéaju kada se uoCi takva namjera. Tako ¢e u slucaju ako se,
otkupom vlastitog poslovnog udjela bez zadovoljenih uvjeta iz €lanka
418. ZTD-a, ucini teza povreda propisa radi stjecanja protuprav-
ne imovinske koristi navedenim osobama biti naplaena nov¢ana
kazna do iznosa od 10.000,00 eura.

4.2. Rezerve za vlastite poslovne udjele

Detaljnija pravila o rezervama za vlastite poslovne udjele propisuje
¢lanak 406.a stavak 4. ZTD-a. Prema navedenoj odredbi u rezerve
za vlastite poslovne udjele mora se unijeti iznos koji odgovara
iznosu koji je za te poslovne udjele iskazan u financijskim izvje$¢ima.
Te se rezerve mogu oblikovati i:
m iz rezervi predvidenih drustvenim ugovorom ako taj ugovor
predvida tu moguénost i

m iz iznosa ostalih rezervi iz dobiti koji prelazi iznose prenese-
nih gubitaka iz ranijih godina koji se nisu mogli pokriti iz neto
dobiti iz poslovne godine.

0 tome da se ove rezerve formiraju iz dobiti poduzetnika upucuje
jasno i totka HSFl-a 12.8:

“Rezerve iz dobiti su dio kapitala koje se formiraju iz dobiti po-
duzetnika, a sastoje se od: zakonskih rezervi, statutarnih rezervi,
rezervi za otkup vlastitih dionica (udjela) i ostalih rezervi.” /

Obveza formiranja ovih rezervi propisana su i ¢lankom 222.a ZTD-
a, za vlastite dionice koje je dionicko drustvo otkupio tijekom po-
slovne godine od svojih ¢lanova. Obzirom da je pravilo istoznacno,
ali jasnije formulirano, u nastavku ga iznosimo u formi prilagodenoj
za vlastite udjele:

“Ako je drustvo u poslovnoj godini steklo viastite udjele, mora
u rezerve za te udjele u toj godini unijeti i iskazati iznose koji
odgovaraju iznosima placenim za stjecanje viastitih udjela.” /

Rezerve za vlastite poslovne udjele mogu se ukinuti samo
ako drustvo otudi ili povuce viastite poslovne udjele ili ih smanijiti za
iznos za koji one prelaze iznos nize iskazane vrijednosti tih poslovnih
udjela u financijskim izvieS¢ima (cl. 406.a st. 4. ZTD-a).

Primjere formiranja i ukidanja rezervi dali smo u okviru poglavlja 5.
ovog Clanka koje se bavi prodajom vlastitih udjela.

4.3. Stjecanje vlastitih udjela
i porez na dobit

Temeljne odredbe o utvrdivanju osnovice poreza na dobit nalazimo
u odredbama Clanka 5. stavka 1. Zakona o porezu na dobit:

“Porezna osnovica je dobit koja se utvrduje prema racunovod-
stvenim propisima kao razlika prihoda i rashoda prije obracuna
poreza na dobit, uvecana i umanjena prema odredbama ovoga

Zakona. ” /

Obzirom da nema zahtijeva da se za naknade u vezi kupnje vlastitih
udjela mijenja osnovica poreza na dobit, proizlazi da stjecanje vlasti-
tih udjela ne utice na izracun obveze za porez na dobit.

4.4. Ostalo u vezi stjecanja

Odredbama ZTD-a za dionicka drustva precizirano je u kojem slu-
Caju skupstina ima pravo donijeti odluku o otkupu vlastitih dionica.
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Takve odredbe ne postoje u slu¢aju otkupa viastitih udjela, no razu-
mljivo je da ¢e takvu odluku i u slu€aju druStva s ograni¢enom od-
govornosti donositi skupstina. Detalji u svezi transakcija povezanih
s vlastitim poslovnim udjelima mogu biti precizirani druStvenim ugo-
vorom, ali je moguce i da se svi detalji bitni za pojedinu transakciju
preciziraju u odluci koju je donijela skupstina.

Jedan od detalja koji moze biti reguliran drustvenim ugovorom ili
odlukom o otkupu vlastitih udjela jest nacin placanja naknade za po-
slovni udio €lanu drustva od kojeg se otkupljuje. Odredbama ZTD-a,
naime omoguceno je da se isplata obavi u novcu, ali i u stvarima.
Pri tome se pod stvarima uobi¢ajeno smatra oprema ili zalihe koju
drustvo ve¢ posjeduje. Ukoliko se naknada isplacuje u stvarima tre-
ba voditi racuna da li pri tome prema pravilima Zakona o porezu na
dodanu vrijednost treba pri isporuci obracunati PDV. Ukoliko je PDV
potrebno obracunati, tada je nuzno znati i koja je trZiSna vrijednost
stvari obzirom da je ta vrijednost osnovica za obracun PDV-a neovi-
sno o vrijednosti koja joj je iskazana u odluci o otkupu.

Kod utvrdivanja trZiSne vrijednosti stvari treba biti oprezan i zbog
Cinjenice da bi prenisko utvrdena vrijednost mogla dovesti do utvr-
divanja iznosa koji se smatra primitkom u naravi, Sto nosi znacajna
dodatna optereéenja u pogledu javnih davanja (poreza na dohodak i
doprinosa iz place ili drugog dohotka).

Nacin donoSenja odluke o otkupu vlastitih udjela i nacin odrediva-
nje cijene poslovnog udjela kod otkupa vlastitih udjela nije odreden
odredbama ZTD-a. To znaci da navedeno i sve ostalo $to nije ure-
deno zakonom druStvo treba precizirati druStvenim ugovorom. Ako
je drustvenim ugovorom uredivanje postupanja s vlastitim udjelima
preneseno na skupstinu, tada u druStvenom ugovoru treba odrediti
kojom vecinom glasova se donose odluke u vezi stjecanja vlastitih
udjela drustva.

5. Prodaja

Zarazliku od vlastitih dionica, prodaja i povlacenje vlastitih udje-
la nije regulirano odredbama ZTD-a. To znaci da Clanovi drustva,
ako to Zele, ogranitenja ili uvjete za prodaju i povlacenje vlastitih
udjela trebaju regulirati druStvenim ugovorom.

Drustvenim ugovorom, ovlasti u svezi donoSenja odluke o tome
kome ¢e se i kada prodati vlastiti udjeli mogu biti preneseni na
upravu drustva, ali i na druga tijela i osobe. No, obzirom da su kod
drustva s ograni¢enom odgovorno$éu €Elanovi esto u rodbinskim,
prijateljskim ili nekim drugim interesnim vezama, odlu¢ivanje o pro-
daji vlastitih udjela ¢lanovi drustva rijetko prepustaju drugima, pa je
drustvenim ugovorom najceSc¢e za donoSenje takvih odluka imeno-
vana skupstine. U tom slucaju drustvenim ugovorom utvrduje se i
minimalno potreban broj glasova da bi se donijela odluka o prodaji
vlastitih udjela

Vlastiti udjeli mogu se prodati po istoj cijeni po kojoj su i steceni.
No, moguce je da se vlastiti udjeli prodaju po cijeni koja je veca ili
manja od otkupne. U tom slucaju nastaju dobici ili gubici koji se
iskazuju na poziciji kapitalni rezervi.

Odredbama ¢lanka 13. stavka 4. i €lanka 21. stavka 3. Pravilnika
0 porezu na dobit propisana su slijede¢a porezna pravila u svezi
dobitaka i gubitaka nastalih prodajom vlastitih udjela i dionica:

m dobici od prodaje vlastitih dionica i udjela ne oporezuju se.

m gubici od prodaje vlastitih dionica i udjela porezno se ne pri-

znaju.

B B

Dakle iznosi dobitka ili gubitka trebaju se iskazati na
poziciji kapitalnih rezervi, a porezni propis upucuje da se
za tako iskazane iznose ne mijenja osnovica poreza na do-
bit. To znaCi da se iznosi iskazani na kapitalnim rezervama
ne unose u pozicije povecéanija ili smanjenja osnovice
poreza na dobit u Obrascu PD.

isticemo...

5.1. Prodaja nenaplatno stecenih
vlastitih udjela

Kada se vlastiti udjeli stiecu nenaplatno, nema financijskog
tijeka, pa nema niti evidentiranja na bilancnim pozicijama. Primjer
nenaplatnog stjecanja je slu¢aj gdje ¢lan drustva koji je odlucio istu-
piti iz druStva vraca svoje udjele drustvu bez naknade. Odricanje od
naknade moze biti i dobrovoljno (odlukom), ali se isto tako moze i
zahtijevati odredbama drutvenog ugovora.

Ipak, takvo nenaplatno stjecanje potrebno je prikazati u izvanbi-
lanénoj evidenciji. Postupanja kod prodaje vlastitih udjela koji su
steceni nenaplatno poja$njavamo kroz primijer.

Primjer 1. — Stjecanje vlastitih udjela
donacijom i njihova prodaja

Clanovi drustva LES d.o.0. odlutili su donirati dru$tvu dio svojih

udjela sa svrhom da se udjeli prodaju zainteresiranom ulagacu koji
¢e time postati €lan drustva.

1) LES d.o.0. je u donaciju od ¢lanova druStva primio vlastite
udjele nominalne vrijednosti 38.000,00 eura. Zaprimanje via-
stitih udjela zabiljezeno u izvanbilancnoj evidenciji

2) Vlastiti udjeli prodani su novom ¢lanu drustva za iznos od
44.000,00 eura; Iznos je primljen na Zro racun; Prodaja do-
niranih vlastitih udjela zabiljezena u izvanbilancnoj evidenciji.

Knjizenje:

Racun
lznos - —
Duguje |Potrazuje

1 2 3 4 5

1. | Primanje vastitih udjela u donaciju 38.000,00 | 99491 | 99991

2. | lzvod Ziro - racuna - prodani vlastiti udjeli

dobiveni donacijom 44.000,00 | 1000 9131

2b | Razduzenie vlastitih udjela iz izvanbilancne

evidencije 38.000,00 [ 99991 | 99491

99991 Izvori vlastitih udjela -
doniranih

(2b) 38.000,00 | 38.000,00 (1)

99491 Vlastiti udjeli - donirani

(1)38.000,00 | 38.000,00 (2b)

9131 Kapitalni dobitak iz
prodaje vl. udj.

44.000,00 (2a)

1000 Ziro-raéun

S° 4.444.000,00
(2a) 44.000,00

Kao §to je vidljivo iz primjera, kada se prodaju vlastiti udjeli koji
su od Clanova drustva steceni nenaplatno, ukupan iznos primljene
naknade iskazuje se kao kapitalni dobitak na kontu 9131, te se na taj
nacin uveéava pozicija kapitalnih rezervi.
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5.2. Naplatno stjecanje i prodaja
vlastitih udjela

Kod naplatnog stjecanja bitno je utvrditi da li dru$tvo moZe obaviti
kupniju vlastitih udjela. Jedan od osnovnih uvjeta je da drustvo ras-
polaZe sa sredstvima izvan temeljinog kapitala.

B m

Drustvo moZze otkupiti vlastite udjele samo ako za to ne
treba koristiti temeljni kapital, ve¢ ima dodatna sredstva
na raspolaganju.

isticemo...

Obveza formiranja rezervi za vlastite udjele uvedena je upravo s
ciliem da se osigura postivanje navedenog pravila. Medutim, ukoliko
je izvjiesno da ée se udjeli prodati najmanije za istu cijenu po kojoj su
i ste€eni, ovo pravilo moZe se “zaohiéi”. Navedeno poja$njavamo u
nastavku.

5.2.1. Stjecanje i prodaja u istoj godini

Odredbama ZTD-a propisana je obveza drustvu koje je u poslovnoj
godini steklo vlastite udjele da u toj godini mora u rezerve za vlastite
udjele prenijeti iznos koji odgovaraju iznosu po kojem su ti udjeli evi-
dentirani na bilan¢noj poziciji.

Iz navedene odredbe proizlazi da se rezerve mogu formirati i nakon
stjecanja vlastitih udjela. Ova Cinjenica otvara mogucnost pojedno-
stavljenja kod evidentiranja u slu¢aju kada se vlastiti udjeli prodaju u
cijelosti u istoj godini u kojoj su i steceni.

Naime, u tom slu€aju mozemo preskociti formiranje rezervi za vla-
stite udjele, jer na kraju izvjeStajnog razdoblja drustvo viSe nema
vlastitih udjela. Navedeno pojasnjavamo kroz primjere.

Primjer 2. — Stjecanje i prodaja vlastitih udjela
iznad cijene stjecanja u istoj godini

Donesena je odluka da ¢e drustvo SEL d.o.o0. od svojih Clanova

otkupiti udjele ukupne nominalne vrijednosti 40.000,00, te da ce te
udjele prodati zainteresiranom ulagacu.

1) Drustvo SEL d.o.0. otkupilo je vlastite udjele nominalne vri-
jednosti 40.000,00 eura od ¢lanova drustva za Sto je sa Ziro
ra¢una drustva ¢lanovima drustva upla¢eno 38.000,00 eura

2) Otkuplieni vlastiti udjeli prodani su ulagau za iznos od
44.000,00 eura;

Knjizenje:

9221 Smanjenije kapitala za

AL otkupljene vlastite udjele

S°1.111.000,00 | 38.000,00(1) (1) 38.000,00 38.000,00 (2)
(2) 44.000,00
9131 Kapitalni dobitak iz
prodaje vlastitih udjela
| 6.000,00(2)
Napomene:

1) Knjizenje 2: Obzirom da je prodajna cijena veca od nabavne,
dobitak koji je nastao evidentiran je kao povecanie kapitalnih
rezervi za 6.000,00 eura (44.000,00-38.000,00)

Primjer 3. — Stjecanje i prodaja vlastitih udjela
ispod cijene stjecanja u istoj godini

Donesena je odluka da ¢e drustvo SEL d.o.o0. od svojih Clanova

otkupiti udjele ukupne nominalne vrijednosti 40.000,00, te da ce te
udjele prodati zainteresiranom ulagacu.

1) Drustvo SEL d.o.o. otkupilo je vlastite udjele nominalne vri-
jednosti 40.000,00 eura od ¢lanova drustva za $to je sa Ziro
racuna drustva ¢lanovima drustva upla¢eno 48.000,00 eura

2) Otkuplieni vlastiti udjeli prodani su ulagaCu za iznos od
47.000,00 eura;

Knjizenje:

Red. . Racun
Opis lznos - —
br. Duguje |Potrazuje

1 2 3 4 5

48.000,00 | 9221 1000
47.000,00 | 1000
48.000,00 = 9221

1.000,00 | 9131

1. | lavod Ziro - racuna - kupljeni vlastiti udjeli

2. | lzvod Ziro - racuna - prodani vastiti udjeli

n razduzenje vlastitih udjela

m smanjenje kapitalne rezervi za razliku

9221 Smanjenije kapitala za

b e otkupljene vlastite udjele

S°1.111.000,00 | 48.000,00(1) (1) 48.000,00 48.000,00 (2)
(2) 47.000,00
9131 Kapitalni dobitak iz
prodaje vlastitih udjela
(2)1.00000 |
Napomene:

1) Knijizenje 2: Obzirom da je prodajna cijena manja od nabavne,
nastao je gubitak od 1.000,00 eura (48.000,00-47.000,00)
koji je evidentiran kao smanjenje kapitalnih rezervi.

5.2.2. Stjecanje i prodaja u razlic¢itim godinama

U prethodnom poglavlju pojasnili smo da se rezerviranje moze i
izbje¢i kada su udjeli prodani u godini njihova stjecanja. U ovom po-
glavlju pojasnjavamo postupanja u slucaju kada vlastiti udjeli nisu
prodani u godini stjecanja ili nisu prodani u potpunosti.

Odredbama ZTD-a propisana je obveza drustvu koje je u poslov-
noj godini steklo vlastite udjele da za te udjele u toj godini mora u
rezervama unijeti i iskazati iznose koji odgovaraju iznosima plaéenim
za stjecanje vlastitih udjela. Iz ovog pravila jasno je da se navedene
rezerve moraju formirati, ali nije propisan trenutak, ve¢ je samo pro-
pisano da se rezerviranje obavi u sitoj godini kada su udjeli steceni.

B m

Iz tog razloga smatramo da se rezerviranja za vlastite udje-
le mogu obaviti i na datum 31.12. neovisno o tome kojeg
datuma u toj godini su vlastiti udjeli steceni.

isticemo...

Naravno, u slucaju ovakvog postupanja prije donasanja odluke o
kupniji vlastitih udjela potrebno je razmotriti da li je zadovoljen uvjet
iz €lanka 418. st. 2. ZTD-a koji nalaze da se vlastiti udjeli mogu steci
ako se to €ini imovinom koja prelazi iznos temeljnog kapitala drustva
i ako dru$tvo moZe po zakonu stvoriti propisane rezerve za stjecanje
vlastitih udjela a da s time ne smanjuje temeljni kapital drustva ili
rezerve koje mora stvarati na temelju drustvenog ugovora koje ne
smije upotrijebiti za isplate ¢lanovima drustva.
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Sve navedeno pojaSnjavamo u nastavku kroz praktiéne primjere.

Primjer 4. — Stjecanje i prodaja vlastitih udjela iznad
cijene stjecanja u razlic¢itim godinama

Skupstina drustva SEL d.o.o. donijela je u 2024 godini odluku

da ¢e od svojih €lanova za iznos od 38.000,00 eura otkupiti udjele
ukupne nominalne vrijednosti 40.000,00 eura. Drustvo SEL d.o.o.
utvrdilo je da za otkup vlastitih udjela u iznosu 40.000,00 raspolaze s
dostatnim iznosom na poziciji zadrzane dobiti. Udjeli ¢e biti prodani
jednom od ¢lanova drustva u 2025. godini.

1) SaZiro racuna 15. lipnja 2024. uplaceno je ¢lanovima drustva
ukupan iznos od 38.000,00 eura u svrhu stjecanja vlastitih
udjela nominalne vrijednosti 40.000,00 eura.

2) Dana 31. prosinca rezerve za otkup vlastitih udjela formirane iz
zadrZane dobiti u iznosu od 38.000,00 eura;

3) Vlastiti udjeli nominalne vrijednosti 40.000,00 eura prodani su
u 2025. lanu drustva za iznos od 44.000,00 eura;

4) Ukinute su rezerve za otkup navedenih vlastitih udjela.

Knjizenje:

Racun
lznos - "
Duguje |Potrazuje

Knjizenja u 2024.g.

1. | lzvod Ziro - racuna - kupljeni vlastiti udjeli 38.000,00 | 9221 1000

2. | Formiranje rezervi za viastite udjele iz

zadrZane dobiti 38.000,00 | 940 N

Knijizenja u 2025.g.

3. | lzvod Ziro - racuna - prodani viastiti udjeli 44.000,00 | 1000

n razduzenje viastitih udjela 38.000,00 - 922

n povecanje kapitalnih rezervi za raziiku 6.000,00 - 9131

4. | Ukinute rezerve za otkup vlastitih udjela 38.000,00 | 921 940

1000 - Ziro-raun

9131 - Kapitalni dobitak/gubitak
iz prodaje vlastitih udjela

940-  Zadrzana dobit

9221 - Smanjenje kapitala za
otkupljene vlastite udjele
9211 - Rezerve za vlastite udjele

Primjer 5. — Stjecanje i prodaja vlastitih udjela ispod
cijene stjecanja u razlic¢itim godinama

Skupstina drustva SEL d.o.o. donijela je u 2024 godini odluku

da ¢e od svojih €lanova za iznos od 48.000,00 eura otkupiti udjele
ukupne nominalne vrijednosti 40.000,00 eura. Drustvo SEL d.o.o.
utvrdilo je da za otkup vlastitih udjela u iznosu 40.000,00 raspolaze s
dostatnim iznosom na poziciji kapitalne rezerve. Udjeli ¢e biti prodani
jednom od ¢lanova drustva u 2025. godini.

1) SaZiro rauna 15. lipnja 2024. upla¢eno je ¢lanovima drustva
ukupan iznos od 48.000,00 eura u svrhu stjecanja vlastitih
udjela nominalne vrijednosti 40.000,00 eura.

2) Dana 31. prosinca rezerve za otkup vlastitih udjela formirane iz
kapitalne rezerve u iznosu od 48.000,00 eura;

3) Vlastiti udjeli nominalne vrijednosti 40.000,00 eura prodani su
u 6.2.2025. clanu drustva za iznos od 47.000,00 eura;

4) Ukinute su rezerve za otkup navedenih vlastitih udjela.

Knjizenje:
Racun
lznos : "
Duguje |Potrazuje

48.000,00 | 9221 1000

Knijizenja u 2024.

1. | lzvod Ziro - racuna - kupljeni vlastiti udjeli

2. | Formiranje rezervi za viastite udjele iz
kapitalnih rezervi

Knjizenja u 2025.

3. | lzvod Ziro - racuna - prodani viastiti udjeli

48.000,00 | 919 9N

47.000,00 | 1000
48.000,00 - 9227

1.000,00 | 9131
48.000,00 | 9211 919

n razduzenje vlastitih udjela

m smanjenje kapitalne rezervi za razliku

4. | Ukinute rezerve za otkup viastitih dionica

1000 - Ziro-ragun

9131 - Kapitalni dobitak/gubitak
iz prodaje vlastitih udjela

919 -  Ostale kapitalne rezerve

9221 - Smanjenje kapitala za
otkupljene vlastite udjele
9211 - Rezerve za vlastite udjele

Postupak povlacenja udjela svakako je posljedica prestanka clan-
stva, barem u jednom dijelu. Naime, ¢lan drustva koji prenese ili
otudi sve poslovne udjele prestaje biti clanom drustva, a ako ih pre-
nese djelomicno, prestaje biti €lan u odnosu na udjele koje je prenio.
Ukoliko se takvi udjeli ne prodaju ili dodjele novom ulagacu ili posto-
jecim Clanovima, tada preostaje obaviti postupak povlacenja ukoliko
je zadovoljen uvjet iz €lanka 419. st. 1. ZTD-a).

6. Povlacenje

Postupak povlacenja udjela svakako je posljedica prestanka Clan-
stva, barem u jednom dijelu. Naime, ¢lan druStva koji prenese ili
otudi sve poslovne udjele prestaje biti clanom drustva, a ako ih pre-
nese djelomicno, prestaje biti ¢lan u odnosu na udjele koje je prenio.
Ukoliko se takvi udjeli ne prodaju ili dodjele novom ulagacu ili posto-
jecim Elanovima, tada preostaje obaviti postupak povlacenja ukoliko
je zadovoljen uvjet iz €lanka 419. st. 1. ZTD-a).

A ,

Povlacenje poslovnog udjela moguce je samo onda ako je
predvideno drustvenim ugovorom (¢l. 419. st. 1. ZTD-a).

isticemo...

Dakle, povlaCenje poslovnih udjela moguce je samo ako su Elanovi
drustva takvu mogucnost predvidjeli druStvenim ugovorom. Osim
ovog uvjeta, nema drugih uvjeta propisanih za udjele, za razliku od
dionica za koje su uvjeti povlacenja propisani odredbama ZTD-a.

B o

Clanovi d.o.0-a, imaju veéu slobodu u pogledu ugovaranja
povlaCenja, od ¢lanova d.d.-a.

isticemo...

To zna€i da ¢lanovi drustva, pravila u svezi povlacenja poslovnog
udjela mogu regulirati kako god Zele. Tako ugovorom se moze regu-
lirati i dobrovoljno i prisilno povlacenje udjela.

Dobrovoljno povlacenje poslovnog udjela provodi se s pri-
stankom imatelja. Do prisilnog povlacenja udjela dolazi u slucaju
kada se povlaCe udijeli ¢lana koji prekrsi uvjete €lanstva regulirane
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druStvenim ugovorom. Primjerice, druStvenim ugovorom moZze biti
ugovorena zabrana ¢lana da ostvaruje poslovne odnose s konkurent-
skim tvrtkama ili primjerice da ima dionice ili udjele konkurentskog
drutva. Kada ¢lanovi drustva saznaju da je takva odredba prekr-
Sena, temeljem druStvenog ugovora omoguéeno im je da prisilno
povuku dio ili sve poslovne udjele koji su u posjedu ¢lana koji je
prekrSio navedeno pravilo..

Ako Clanstvo prestaje zbog istupanja iz drustva udio ¢lana koji istu-
pa iz drutva prirasta ostalim &lanovima. Clanu se u novcu isplacuje
ono $to bi primio temeljem obracuna napravljenog kao da je u tre-
nutku njegova istupanja drustvo prestalo postojati. Ako u trenutku
istupanja Clana drustva imovina drustva nije dostatna za pokrice du-
gova drustva i udjela ¢lanova u kapitalu, ¢lan koji istupa mora drus-
tvu platiti dio nepokrivenog iznosa koji na njega otpada, razmjerno
njegovom sudjelovanju u gubitku drustva. Istupljeni ¢lan odgovara
vjerovnicima i za obaveze drustva koje su nastale do upisa njegova
istupanja iz druStva. Stvari i prava unijete kao ulog ne vracaju se.
Clanu se vracaju samo predmeti dani na uporabu.?

Ako Clanstvo prestane zbog smrti nekoga od ¢lanova, njegov na-
sljednik mora ostale ¢lanove drustva o tome obavijestiti bez odgode,
i ako postoji opasnost od odgadanja mora nastaviti s poslovima.
Kako bi se izbjegle ovakve posljedice smrti nekog od ¢lana drustva,
drustvenim ugovorom moZe se predvidjeti poniStenje udjela pokoj-
nog ¢lana drustva i smanjenje temeljnog kapitala. Takav primjer da-
jemo u nastavku.

Primjer 6. — Stjecanje i povlacenje vlastitih
udjela u istoj godini
Drustvo Tus d.o.0.-a ima tri ¢lana od kojih svaki posjeduje 1 udjel
nominalne vrijednosti 3.000 upisanog temeljnog kapitala. Jedan od
¢lanova drustva je preminuo. Drustvenim ugovorom propisano je da
se udio preminulog ¢lana povladi za Sto se nasljednicima isplacuje
naknada u visini nominalne vrijednosti povucenih udjela ili nizi iznos
ukoliko imovina u toj vrijednosti ne pokriva obveza drustva.
1) Temeljem dokumenta koji potvrduje smrt ¢lana drustva, done-
sena je odluka o povlagenju udjela preminulog ¢lana drustva
u nominalnom iznosu od 3.000 eura. Nasljednicima (potvrde-
nim nakon ostavinske rasprave) isplacen je iznos od 3.000,00
eura..
2) Poduzetnik je odluéio povuci otkupljene vlastite udjele sma-
njenjem temeljnog kapitala.
Knjizenje:

Racun
lznos - "
Duguje |Potrazuje

1 2 3 4 5

1. | lzvod Ziro - ratuna - isplaceno nasliednicima 3.000,00 [ 9221 1000

2. | Poviacenje otkupljenih viastitih udjela 48.000,00 | 9010 | 9221

9010 - Temeljni (upisani) ulozi

domacih osoba

Napomene:

1) Isplata naknade za prisilno povucene udjele mozemo poisto-
vjetiti s otkupom udjela, pa se i evidentiranje moZe provesti na
isti nacin.

3 “Stjecanje, promjena i prestanak Clanstva u trgovackim drustvima”, autori:
Vesna Buljan, Visoki trgovacki sud Republike Hrvatske i lvica Omazi¢, Visoki tr-
govacki sud Republike Hrvatske, Pravosudna akademija Ulica grada Vukovara
49, 10 000 Zagreb, Hrvatska

7. lzvjestavanje (objavljivanje)

U svezi transakcija s vlastitim udjelima potrebno je izvjeStavati,
odnosno prema terminima racunovodstvenih propisa, poduzetnik je
duzan objaviti odredene informacije.

Tako je odredbama Clanka 21. stavka 2. ZOR-a propisano da ob-
veznici sastavljanja godiSnjeg izvje$¢a u to izvieS¢e moraju unijeti i
podatke o otkupu vlastitih dionica sukladno propisu kojim se ureduju
trgovacka drustva. U stavku 3. istog ¢lanka ZOR-a propisano je sli-
jedece:

“...Mikro i mali poduzetnici nisu duZni izraditi godisnje izvje-
Sce, ali su duzni izraditi godisnje financijske izvjestaje sukladno
Clanku 19. ovoga Zakona te u biljeSkama uz godisnje financijske
izvjeStaje navesti informacije o otkupu viastitih dionica, odnosno
udjela.”

Dakle, veliki i srednji poduzetnici imaju obveze podatke o otkupu
vlastitih dionica unijeti u godisnje izvjeScée Ciji su obveznici sastav-
ljanja. Mikro i mali poduzetnici podatke o otkupu vlastitih dionica,
odnosno udjela trebaju unijeti u biljeske uz financijske izvjestaje.

Treba istaci da se u €lanku 21. stavku 2. ZOR-a navode samo
podaci o otkupu vlastitih dionica, a ne spominju se vlastiti udjeli.
Smatramo da se radi o propustu odredbe. Obzirom da d.o.0.-i koji su
veliki i srednji poduzetnici imaju obvezu sastavljanja godi$njeg izvje-
§¢a, smatramo da takva drustva u godisnje izvje$ce trebaju ukljuiti
podatak o otkupu vlastitih dionica, te da takav podatak u tom sluc¢aju
ne trebaju iskazati i u biljeSkama uz financijske izvjestaje.
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